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Estatisticas das exportacoes do Rio Grande do Sul —
1.° trimestre de 2025

O Departamento de Economia e Estatistica (DEE) da Secretaria de Planejamento, Governanca e
Gestao (SPGG) divulga as estatisticas das exportacdes do Estado do Rio Grande do Sul. Os dados brutos
tém como fonte o Sistema ComexStat, do Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio Exterior e
Servigos.

Na sequéncia, estdo expostos 0s mais relevantes resultados do Rio Grande do Sul, referentes aos
primeiros trés meses de 2025, em comparac¢éao a igual periodo do ano anterior. O valor nominal exportado
nesse trimestre constitui o terceiro maior da série histérica para o periodo, ficando atras apenas de 2022
e 2023.

1 Exportacoes estaduais e do Brasil

Entre janeiro e marco de 2025, as exportagfes do Rio Grande do Sul somaram US$ 4,7 bilhdes.
Em comparacédo com igual periodo do ano anterior, esse valor implica um aumento de 10,9%, ou seja,
um crescimento de US$ 462,4 milhdes em termos absolutos. Com esse avanco, o total exportado pelo
Estado em 2025 é, em termos nominais, o terceiro maior da série histoérica iniciada em 1997.

Gréafico 1
Exportacdes totais do Rio Grande do Sul — 1.° trim. 2010-25
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Fonte dos dados brutos: Ministério do Desenvolvimento, da Indistria, Comércio Exterior e Servigos (Brasil, 2025).

Além de as exportag@es totais do Rio Grande do Sul terem subido 10,9% nos trés primeiros meses
de 2024, frisa-se que esse crescimento contrasta com a queda média de todas as unidades da Federacéo,
gue se retrairam 5,1% nesse periodo. Nessas circunstancias, ainda que o Rio Grande do Sul tenha-se
mantido como o sétimo lugar no ranking dos principais estados exportadores — atras de Sao Paulo, Minas
Gerais, Rio de Janeiro, Mato Grosso, Parana e Para —, sua participacdo relativa saltou de 5,5% para
6,5% ha comparacao com 0 ano anterior.
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Tabela 1
Exportagdes dos principais estados exportadores do Brasil — 1.° trim./2025

. . VARIACAO
UNIDADES DA FEDERAGCAO VALOR PARTICIPACAO
(UFs) (US$ FOB) % Valor Valor Participagéo
(US$ FOB) (%) (p-p.)
S80 Paulo .......coevcicee 15.340.280.149 21,2 -1.180.216.541 -7.1 -0,5
Minas Gerais .........cccoceeeeerervcnnnnn. 9.942.415.710 13,7 -52.006.301 -0,5 0,6
Rio de Janeiro ........cccccoovveeennene. 8.685.384.954 12,0 -2.333.033.728 -21,2 -2,4
Mato Grosso 6.082.439.546 8,4 -1.300.349.283 -17,6 -1,3
Parana ..., 5.313.978.778 7,3 -172.914.633 -3,2 0,2
Paré ..o 5.066.543.242 7,0 49.438.306 1,0 0,4
Rio Grande do Sul ...............c........ 4.693.633.614 6,5 462.354.967 10,9 0,9
Santa Catarina ............occeeeeeereenen. 2.768.863.258 3,8 196.012.415 7,6 0,5
GOIAS ...veeerireeeeeee e 2.730.866.264 3,8 79.724.936 3,0 0,3
Mato Grosso do Sul ..................... 2.515.535.750 3,5 246.670.869 10,9 0,5
Demais UFS ......cccocevoeereniciinnenn, 9.387.874.507 12,9 67.827.163 0,7 0,8
TOTAL UFs (BRASIL) .................. 72.527.815.772 100,0 -3.936.491.830 -5,1 -

Fonte dos dados brutos: Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos (Brasil, 2025).
Nota: O somatério dos estados (total UFs) ndo considera as mercadorias com origem de exportagdo “ndo declarada”.

2 Principais produtos exportados pelo RS

Os 10 principais produtos exportados pelo RS nos primeiros trés meses de 2025 foram: fumo néo
manufaturado (US$ 602,8 milhdes), cereais (US$ 573,4 milhdes), carne de frango (US$ 340,9 milhdes),
farelo de soja (US$ 271,0 milhdes), celulose (US$ 267,0 milhdes), soja em grao (US$ 242,3 milhdes),
carne suina (US$ 152,8 milhdes), polimeros de etileno, em formas primarias (US$ 147,8 milhdes),
calcados (US$ 146,4 milhdes), e partes e acessorios dos veiculos automotivos (US$ 136,9 milhdes).

Tabela 2
Principais produtos exportados pelo Rio Grande do Sul — 1.° trim. 2024-25

VALOR (US$ FOB) PARTICIPACAO % VARIAGAO DO VALOR

PRODUTOS

2024 2025 2024 2025 US$ FOB %

Fumo ndo manufaturado ............... 571.034.929 602.810.571 13,5 12,8 31.775.642 5,6
Cereais (exclui produtos para se-

MEadura) ......ccccoeceveirveeeeiieeseeee e, 480.414.883 573.403.818 11,4 12,2 92.988.935 19,4
Carne de frango ........cccceveeeeevieennne 302.971.419 340.924.671 7,2 7,3 37.953.252 12,5
Farelo de soja ......ccccevevvvevveeennennnn 305.585.552 270.980.334 7,2 5,8 -34.605.218  -11,3
CeluloSe ....vvvveeiiiiieiceccecee e 225.580.500 267.025.518 5,3 57 41.445.018 18,4
SToJE-W=T00 e | - Lo 138.803.707 242.273.557 3,3 52 103.469.850 74,5
Carne suinNa .......ccceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenns 119.627.145 152.791.272 2,8 3,3 33.164.127 27,7
Polimeros de etileno, em formas

primarias 152.278.400 147.787.478 3,6 3,1 -4.490.922 -2,9
Calcados 139.150.862 146.384.058 3,3 3,1 7.233.196 52
Partes e acessorios dos veiculos

aULOMOLIVOS ...eeeeiiiieeeececireeee e, 118.428.849 136.888.253 2,8 29 18.459.404 15,6
Demais produtos 1.677.402.401 1.812.364.084 39,6 38,6 134.961.683 8,0
TOTAL oo, 4.231.278.647  4.693.633.614 100,0 100,0 462.354.967 10,9

Fonte dos dados brutos: Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servicos (Brasil, 2025).
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3 Principais produtos que condicionaram a performance das exportacoes do RS

Entre janeiro e marco de 2025, os produtos que apresentaram 0s maiores crescimentos absolutos
nas exportacdes do RS foram soja em gréo (mais US$ 103,5 milhdes; 74,5%), cereais (mais US$ 93,0
milhdes; 19,4%), celulose (mais US$ 41,4 milhdes; 18,4%), carne de frango (mais US$ 38,0 milhdes;
12,5%), carne suina (mais US$ 33,2 milhdes; 27,7%), maquinas de energia elétrica (exceto planta
elétrica rotativa do grupo 716) e suas partes (mais US$ 32,5 milhdes; 134,7%) e fumo ndo manufa-
turado (mais US$ 31,8 milhdes; 5,6%).

Em contrapartida ao avanco nas exportacdes totais do RS nesse periodo, farelo de soja (menos
US$ 34,6 milhdes; -11,3%), madeiras em bruto e manufaturas de madeira (menos US$ 31,2 milhdes;
-28,9%), colheitadeiras (menos US$ 15,3 milhdes; -40,4%), biodiesel (menos US$ 13,6 milhdes;
-95,5%), leite em p6 (menos US$ 12,0 milhdes; -82,3%), equipamentos domeésticos de metais co-
muns (menos US$ 8,9 milhdes; -21,6%) e produtos residuais de petréleo e materiais relacionados
(menos US$ 8,2 milhdes; -35,4%) foram as mercadorias que mais decresceram nos trés primeiros meses
de 2025.

Tabela 3
Principais produtos que condicionaram a performance das exportagées do RS — 1.° trim. 2024-25
PARTICIPACAO VARIACAO DO
RODUTOS VALOR (US$ FOB) e oo
2024 2025 2024 2025 US$ FOB %
Maiores altas
S0Ja M Gr80 .eevviiiieiieiie e 138.803.707 242.273.557 33 52 103.469.850 74,5
Cereais (exclui produtos para semeadura) .... 480.414.883 573.403.818 11,4 12,2 92.988.935 194
CelUlOSE ..ot 225.580.500 267.025.518 53 57 41.445.018 18,4
Carne de frango .......cccocvveveerieniie e 302.971.419 340.924.671 7,2 7.3 37.953.252 12,5
Carne SUMNA .....oovveviiierienieeieeee e 119.627.145 152.791.272 2,8 3,3 33.164.127 27,7
Maquinas de energia elétrica (exceto planta
elétrica rotativa do grupo 716) e suas partes 24.147.085 56.678.550 0,6 1,2 32.531.465 134,7
Fumo ndo manufaturado .........cccccceevvvvereennnnn. 571.034.929 602.810.571 13,5 12,8 31.775.642 5,6
Maiores quedas
Farelode soja .......c..coovvvviiiiiniiiien, 305.585.552 270.980.334 7,2 5,8 -34.605.218 -11,3
Madeiras em bruto e manufaturas de madeira  107.893.193 76.663.264 25 1,6 -31.229.929 -28,9
Colheitadeiras ..........ccovveeriernienienie e 38.002.970 22.663.047 0,9 0,5 -15.339.923 -40,4
BiodIi€SEl ...ooiviiiiiiii i 14.263.983 639.897 0,3 0,0 -13.624.086  -95,5
Leite @M PO .oooviiiiieieee 14.597.787 2.590.433 0,3 0,1 -12.007.354 -82,3
Equipamentos domésticos de metais comuns 41.002.431 32.145.170 1,0 0,7 -8.857.261 -21,6
Produtos residuais de petrdleo e materiais re-
12CIONAAOS ......ovvviiiiiiieec e 23.244.466 15.023.629 0,5 0,3 -8.220.837 -35/4
TOTAL oottt 4.231.278.647 4.693.633.614 100,0 100,0 462.354.967 10,9

Fonte dos dados brutos: Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servicos (Brasil, 2025).

4 Principais destinos das exportacoes do RS

Nos trés primeiros meses de 2025, o Rio Grande do Sul exportou para 188 destinos. Os oito prin-
cipais destinos das exportacdes gauchas entre janeiro e marco de 2025 foram: China (15,0%), Unido
Europeia (11,1%), Estados Unidos (9,9%), Argentina (7,0%), Vietna (5,6%), Indonésia (3,5%), Arabia
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Saudita (3,4%) e México (2,9%), como se observa no Gréafico 2. Dado o crescimento das exportacdes
gauchas nesse periodo, € fundamental compreender os motivos que possibilitaram esse avanco sob a
perspectiva dos destinos

Gréfico 2
Principais destinos das exporta¢des do Rio Grande do Sul — 1.° trim. 2024-25
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Fonte dos dados brutos: Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos (Brasil, 2025).
Nota: Os percentuais no gréafico correspondem a parcela do valor exportado entre janeiro e margo de
2025, em dolares. Entre parénteses, os percentuais correspondem a variagao do valor nos trés primeiros
meses de 2025, comparativamente a 2024.

Em termos absolutos, ressalta-se que os destinos que mais colaboraram para a expansao das
exportacdes gauchas nos trés primeiros meses de 2025 foram Indonésia (mais US$ 135,8 milhdes;
495,2%), Argentina (mais US$ 123,2 milhbes; 59,4%), Ardbia Saudita (mais US$ 109,2 milhdes;
220,8%), Vietna (mais US$ 50,5 milhdes; 23,6%), Egito (mais US$ 43,0 milhdes; 275,6%) e Estados
Unidos (mais US$ 40,1 milhdes; 9,4%).

Em oposi¢éo, os destinos com as piores performances, em termos absolutos, para o RS no pe-
riodo foram Filipinas (menos US$ 98,1 milhdes; -59,8%), Unido Europeia (menos US$ 71,7 milhdes;
-12,1%), Japao (menos US$ 43,6 milhdes; -49,5%), Tailandia (menos US$ 39,6 milhdes; -59,7%), Cuba
(menos US$ 20,9 milhdes; -55,3%) e Emirados Arabes Unidos (menos US$ 18,0 milhdes; -14,1%).

A seguir, a fim de avaliar os resultados das exportacdes do Rio Grande do Sul para os diversos
destinos, foram compiladas, no Quadro 1, informagdes sobre os produtos que explicam as variacdes
observadas entre janeiro e marco de 2025, em comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior. Essa
andlise detalha as flutuagBes nas exportagfes, permitindo uma compreensdo mais clara dos fatores que
influenciaram as mudancas no valor das mercadorias exportadas.

Levando em consideracdo o Quadro 1, observa-se que o farelo de soja registrou variacdes positi-
vas para Indonésia (mais US$ 62,5 milhdes) e Vietna (mais US$ 26,4 milhdes; 108,9%), mas negativas
para Uni&o Europeia (menos US$ 66,0 milhdes; -46,9%) e Emirados Arabes Unidos (menos US$ 14,7
milhdes; -100,0%). Da mesma forma, cereais apresentaram um crescimento para Arabia Saudita (mais
US$ 99,6 milhdes; 10.704,5%), Indonésia (mais US$ 43,4 milhdes) e Egito (mais US$ 20,6 milhdes),
mas uma retracao para Filipinas (menos US$ 147,1 milhdes; -100,0%) e Tailandia (menos US$ 54,7
milhdes; -100,0%). Por fim, entre os produtos industriais, veiculos automdveis de passageiros e maquinas
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de energia elétrica (exceto planta elétrica rotativa do grupo 716) e suas partes mostraram ampliacdes
para Argentina (mais US$ 30,3 milhdes; 553,5%) e Estados Unidos (mais US$ 36,4 milhdes; 196,5%).

Quadro 1
Principais produtos que condicionaram a performance dos principais destinos das exporta¢ées do RS — 1.° trim. 2024-25
O C VARIAGAO DO PRINCIPAIS PRODUTOS RESPONSAVEIS
DESTINOS VALOR PARTICI- VALOR
(US$ FOB) PACAO % PELO DESEMPENHO
US$FOB | %
Maiores altas
Indonésia 163.263.368 3,5 135.833.746 | 4952 | arelodesoja, cereais (exclui produtos para se-
meadura) e fumo ndo manufaturado
Veiculos automoéveis de passageiros, partes e
. acessorios dos veiculos automotivos, partes, pe-
Argentina 330.670.457 7,0 123.167.134 59,4 cas e componentes de maquinas e equipamen-
tos agropecudrios, calcados e tratores agricolas
Arabia Saudita 158.716.205 3,4 109.237.105 | 220, |CEreais (exclui produtos para semeadura) e
carne de frango
Vietna 264.422.548 56 50.536.181 23,6 |Farelo de soja, fumo néo manufaturado e ce-
reais (exclui produtos para semeadura)
Egito 58.551.984 1,2 42 963.244 2756 Cereais (exclui produt0~s para semeadura),
carne de frango e fumo ndo manufaturado
Magquinas de energia elétrica (exceto planta elé-
. trica rotativa do grupo 716) e suas partes, celu-
Estados Unidos 466.031.703 9.9 40.089.331 9.4 lose, carne bovina e outros artigos de materiais
minerais
Maiores quedas
Filipinas 66.095.286 1.4 -98.124.255 -59,8 | Cereais (exclui produtos para semeadura)
Farelo de soja, fumo ndo manufaturado, madei-
Unido Europeia 520.827.706 11,1 -71.704.163 -12,1 |ras em bruto e manufaturas de madeira, bio-
diesel e celulose
Carne de frango, polimeros de etileno, em for-
Japéo 44.418.847 0,9 -43.560.026 -49,5 | mas primarias, madeiras em bruto e manufatu-
ras de madeira e celulose
Tailandia 26.671.433 0,6 -39.576.398 -59,7 | Cereais (exclui produtos para semeadura)
Cuba 16.848.476 0.4 -20.869.223 55,3 Leite em po e cereais (exclui produtos para se-
meadura)
cmirados Arabes | - 110.165.247 23 | -18.026.696 | -14,1 |Farelo de soja e celulose
Soja em gréo, cereais (exclui produtos para se-
meadura), celulose, carne de frango, carne sui-
Total Geral 4.693.633.614 100,0 462.354.967 10,9 |na, maquinas de energia elétrica (exceto planta
elétrica rotativa do grupo 716) e suas partes e
fumo ndo manufaturado

Fonte dos dados brutos: Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos (Brasil, 2025).

Além de examinar os dados relativos as exporta¢cdes do Rio Grande do Sul entre janeiro e margo
de 2025, é essencial também considerar os efeitos de eventos ocorridos durante esse periodo. Essa
avaliacao é crucial para criar projecdes e cenarios sobre o futuro do comércio exterior do Estado. A seguir,
sdo destacados trés acontecimentos que exigem atencao especial: (a) a abertura dos mercados vietna-
mita e japonés para a carne bovina brasileira; (b) a situagcéo politico-econémica da Argentina; e (c) a
guerra comercial promovida pelo novo presidente dos Estados Unidos, Donald Trump.
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5 Conjuntura

Abertura de mercados para a carne bovina brasileira (Vietna e Japao)

A misséo oficial do Governo brasileiro para o Japdo e o Vietnd, realizada em marco de 2025,
promete trazer consequéncias positivas para as exportacdes do Rio Grande do Sul. Durante o evento, o
Governo brasileiro concluiu mais de 80 acordos de coopera¢cdo com japoneses e vietnamitas, com a
perspectiva de estreitar vinculos econdmicos e comerciais. Dentre as medidas assinadas, destaca-se a
autorizacdo para que o Brasil exporte até 300 mil toneladas de carne bovina para o Vietna, abrindo o
mercado vietnamita para o Pais (Dantas, 2025a). Ademais, o Japdo também se comprometeu a enviar
especialistas em saude animal para o Brasil, a fim de conhecer o sistema brasileiro, possibilitando que
esse pais também comece a importar carne bovina brasileira no futuro (Dantas, 2025b).

Ao longo de 2024, as exportacdes brasileiras de carne bovina totalizaram US$ 12,8 bilhdes, sendo
o Rio Grande do Sul responséavel por US$ 266,8 milhdes. Em que pese a participa¢cdo gaucha nas expor-
tacBes de carne bovina ndo ter sido significativa, a ampliagédo de mercados para o produto foi comemo-
rada pelos frigorificos brasileiros e podera beneficiar também pecuaristas gauchos. Frisa-se, ainda, que
existe a perspectiva de que as vendas de carne bovina para o Vietna se iniciem ainda em 2025, e a vinda
dos técnicos agricolas japoneses deve acontecer até o més de junho (Dantas, 2025b). Caso essas pre-
visbes se confirmem, pode-se esperar um aumento das exportacdes de carne bovina do Brasil em se-
guida.

Ainda em relacao ao Vietnd, é importante destacar também que esse destino tem crescido em
importancia relativa para as exportacdes gauchas. Conforme se observa no Gréfico 3, os ultimos anos
tém evidenciado um incremento expressivo nas vendas externas do Rio Grande do Sul para o pais asia-
tico: entre 2018 e 2024, o valor total exportado para o Vietna cresceu US$ 509,9 milhdes, o que representa
um salto de 345,6% (Brasil, 2025). Por conta desse crescimento, a participacéo relativa do Vietna nas
exportacdes gauchas subiu de 0,8% para 3,0% no periodo, fazendo com que esse pais se tornasse o
sexto principal importador do Rio Grande do Sul, atras apenas de China, Unido Europeia, Estados Unidos,
Argentina e Coreia do Sul (Brasil, 2025).

Grafico 3
Exportacdes totais para o Vietna e participagdo no total das exportacdes
do Rio Grande do Sul — 2018-24
Exporagbes Participacdo
(US$ milhdes FOB) %
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Fonte dos dados brutos: Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos (Brasil, 2025).
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Situacao politico-econdmica da Argentina

As exportacdes do Rio Grande do Sul para a Argentina retomaram uma trajetéria ascendente a
partir de julho de 2024, em comparac¢dao com o mesmo periodo do ano anterior. Desde entdo, em todos
0s meses subsequentes, foram observadas altas nas vendas gauchas para o pais vizinho, com destaque
para dezembro de 2024 e fevereiro de 2025, quando se registraram avanc¢os anuais de 81,7% e 87,6%,
respectivamente, como se vé no Grafico 4. Entretanto, apesar desse resultado positivo, as recentes mu-
dancas na politica econbmica do Governo argentino indicam um cendrio mais desafiador para a manu-
tencdo dessa tendéncia de crescimento das exportacfes do RS para a Argentina.

Gréfico 4
Variacdo anual das exporta¢cdes mensais do Rio Grande do Sul para a Argentina — jan./2024-mar./2025
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Fonte dos dados brutos: Ministério do Desenvolvimento, Indistria, Comércio e Servicos (Brasil, 2025).

O incremento das vendas externas galchas para a Argentina esta muito possivelmente vinculado
a valorizacdo cambial do pais vizinho em 2024. Segundo dados do Banco de Compensacdes Internacio-
nais, o peso argentino foi a moeda que mais se valorizou ante o délar estadunidense, em comparagao
com uma cesta de divisas internacionais: entre janeiro e novembro de 2024, houve uma apreciagao de
44,2% (Peso [...], 2024). Ao longo desse periodo, o Governo argentino manteve uma politica de controle
de cambio, o chamado “cepo”, que impunha estritos controles o mercado de divisas (Balago, 2025). A
manutencédo desse controle cambial em 2024, somada aos incentivos a repatriacao de divisas mantidas
no exterior (blanqueo), contribuiu para a valorizagcdo do peso argentino nesse momento.

Contudo, o Governo argentino devera suavizar as politicas de controle cambial em 2025. Isso
porque, em abril deste ano, representantes do Governo Javier Milei conduziram um acordo com o Fundo
Monetario Internacional (FMI), por meio do qual o Fundo concordou em firmar um empréstimo de US$ 20
bilnGes para a Argentina. Em contrapartida, determinou-se a flexibilizagdo das medidas de controle cam-
bial, introduzindo um regime de bandas cambiais no pais (Argentina, 2025). A intencdo dessas medidas
seria que, com essa flexibilizacdo, houvesse uma desvalorizacdo do peso argentino, 0 que elevaria a
competitividade de suas exportacdes e, consequentemente, possibilitaria um superavit comercial. Esse
cenario é fundamental para que a Argentina possa honrar seus compromissos com o FMI. Atualmente, o
pais é o maior devedor do banco.
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Independentemente do mérito da decisao de abdicar dos controles cambiais, o certo é que a me-
dida impactard as exportacdes galuchas para a Argentina. Assim como a valorizagdo cambial de 2024
ensejou uma elevacao das importacfes argentinas de produtos gadchos, pode-se esperar que a provavel
desvalorizacao atue em sentido contrério, pelo menos no curto prazo. Se confirmado esse cenério, pode-
se esperar uma reversao da trajetdria ascendente dos Ultimos meses, ainda que ndo se saiba a extensao
dessa mudanca. Essa perspectiva precisa ser levada em consideracao principalmente para autopecas,
calcados, produtos quimicos, fumo manufaturado, colheitadeiras, automdveis e outros.

Guerra comercial de Donald Trump

A guerra comercial promovida por Donald Trump contra todos os paises do mundo representa um
importante desafio para as exportagdes galchas. Ao longo da campanha eleitoral de 2024, Trump reite-
rou, em diversas oportunidades, que lancaria mao da elevagéo de tarifas alfandegarias para diminuir o
déficit comercial dos Estados Unidos e para incentivar a instalagdo de empresas no pais. No dia 2 de abril
de 2025, entdo, Trump anunciou as tarifas que seriam cobradas de diferentes paises, cabendo ao Brasil
uma taxa de 10% sobre todas as mercadorias vendidas aos Estados Unidos (Benevides, 2025). Em com-
paragdo com outros paises, o valor determinado para as exportacdes brasileiras ficou ou igual ou mais
baixo do que em outros casos, uma vez que paises que apresentaram superavit comercial com os EUA
em 2024 foram taxados de forma mais agressiva.

Entretanto, ainda pairam duvidas sobre quais serdo as tarifas efetivamente aplicadas, na medida
em que Donald Trump ja anunciou uma série de excecdes e de mudancas ao tarifaco de 2 de abril. Até o
momento, o Governo estadunidense decidiu aplicar uma taxa provisoria de pelo menos 10% contra todos
os produtos de todos os paises do mundo, a exce¢do da China, cuja taxa¢cdo permanece em patamares
muito mais elevados (Trump [...], 2025). Na pratica, esse cenario assegura que todas as mercadorias
gauchas exportadas para os Estados Unidos tenham um sobrepreco a partir de 5 de abril. Na sequéncia,
entdo, serdo analisados alguns dos possiveis impactos da guerra comercial de Donald Trump para as
exportacdes gauchas, sempre resguardadas as possibilidades de vaivéns que alterem as decisées sobre
como e quem os Estados Unidos pretendem taxar.

Embora a guerra comercial suscite uma série de questionamentos sobre quais seus possiveis
impactos para o Brasil e, em especial, para o Rio Grande do Sul, ndo é do escopo desta andlise tecer
afirmacodes peremptorias nesse sentido. Entende-se que o cenario € complexo, as variaveis sdo inimeras,
e as constantes hesitacfes na politica econémica de Donald Trump impedem uma previsdo acurada.
Ainda assim, algumas considera¢6es podem ser feitas, de modo a indicar maiores riscos de curto prazo
e, até mesmo, algumas oportunidades em médio e longo prazos.

Em primeiro lugar, é imprescindivel recordar que os Estados Unidos sédo um parceiro comercial
relevante para o Rio Grande do Sul. Em 2024, os EUA foram o terceiro no ranking dos principais destinos
das exportacBes galchas, atras tdo somente da China e da Unido Europeia, com uma participacéo de
8,4% do valor total vendido ao exterior (Brasil, 2025). A luz dessas informagdes preliminares, realizou-se
uma andlise para avaliar mais especificamente quais sdo os setores mais dependentes do mercado es-
tadunidense. Conforme indica a Tabela 4, 1.199 produtos tiveram os EUA como destino em 2024, com
destaque para 80 mercadorias que se destinaram 100% a esse pais (Brasil, 2025).
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Tabela 4

NUmero de produtos exportados pelo Rio Grande do Sul e sua
dependéncia do mercado dos Estados Unidos — 2024

NUMERO DE PERQENTUAL DE
PRODUTOS DEPENDENCIA DOS EUA
80 100,0
52 90,0<99,9
31 80,0<89,9
25 70,0<79,9
38 60,0 < 69,9
31 50,0 < 59,9
44 40,0 <49,9
60 30,0<39,9
81 20,0< 29,9
147 10,0< 19,9
610 0,1<9,9

Fonte dos dados brutos: Ministério do Desenvolvimento, IndUstria,
Comeércio e Servicos (Brasil, 2025).

E necessario ponderar, porém, que o nimero de produtos exportados n&o implica que sua impor-
tancia relativa para o total exportado seja significativa. Por exemplo, a maioria das mercadorias vendidas
ao exterior pelo RS em 2024 obteve um valor médio inferior a US$ 25 mil. Mas esse fator ndo pode ser
interpretado como uma evidéncia de desimportancia, na medida em que esses produtos podem ser 0s
principais responsaveis pelo faturamento de inimeras empresas situadas no Rio Grande do Sul. Nesse
contexto, a aplicacdo de uma tarifa adicional de 10% para esses produtos pode representar perdas irre-
paraveis caso a taxagdo impeca a sua competitividade nos Estados Unidos.

De qualquer forma, um exame minucioso sobre os produtos gauchos vendidos aos Estados Uni-
dos também mostra possiveis perdas, cujo impacto seria sentido no valor total exportado pelo RS. A lista
das 10 principais mercadorias galchas vendidas para os EUA, indicada na Tabela 5, evidencia que o
pais é fundamental para as exportacdes de fumo ndo manufaturado, celulose, armas e muni¢des, maqui-
nas de energia elétrica (exceto planta elétrica rotativa do grupo 716) e suas partes, madeira serrada,
calcados, equipamentos domésticos de metais comuns, partes e acessorios dos veiculos automotivos e
motores de pistao, e suas partes. Esses 10 produtos geraram US$ 4,5 bilhdes das exportacbes galchas
em 2024, dos quais os Estados Unidos responderam por US$ 907,1 milhdes, equivalentes a 19,9% desse
montante.
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Tabela 5
Dez principais produtos exportados pelo Rio Grande do Sul para os Estados Unidos — 2024
PARTICI-
VALOR EXPOR- XA 0
PRODUTO E CODIGO DA NOMENCLATURA EX\é’%ngri\ggTﬁéLo TADO PELO RS PDAéCéAEOUX)
COMUM DO MERCOSUL (NCM) (1) RS (US$ FOB) PARA OS EUA NO TOTAL
(US$ FOB) DO RS

Tabaco ndo manufaturado, total ou parcialmente destalado, em fo-
Ihas secas em secador de ar quente (flue cured), do tipo Virginia
(24012030) ..evevveeieeeitieiee ettt bbbttt nne e 2.300.294.201 148.850.899 6,5
Pastas quimicas de madeira, a soda ou ao sulfato, exceto pastas pa-
ra dissolugdo, semibranqueadas ou branqueadas, de ndo coniferas

(A7032900) ..eeeevvieiiieeiieieeeteeeste e st e ste e et e e sb e e s et e et eate e nreenreeenneen, 1.016.663.940 141.719.565 13,9
Outras espingardas e carabinas de caca ou de tiro ao alvo (93033000) 160.331.086 134.713.645 84,0
Transformadores de dielétrico liquido, de poténcia superior a 10.000

KVA (85042300) ...ceeiiieieeiiiieeiieeeeiiieesiieeesitee e st et e etbeeenneeeesneeeesnneeennes 111.777.161 90.230.441 80,7

Madeira serrada ou fendida longitudinalmente, cortada transversal-
mente ou desenrolada, mesmo aplainada, lixada ou unida pelas ex-
tremidades, de espessura superior a 6 mm, de pinheiro (Pinus spp.)

L0 [0 ) R PPRURSRPIY 142.143.124 86.690.164 61,0
Tabaco ndo manufaturado, total ou parcialmente destalado, em folhas
secas (light air cured), do tipo Burley (24012040) ..........ccoovveeevcuvveneennn. 213.305.399 84.163.153 39,5
Outros calcados sola exterior borracha/plastico, de couro/natural
(B4039990) ...eivvieiieeeiiieiee ettt ettt nre et eenree ) 160.146.774 61.145.194 38,2

Artefatos de uso doméstico e suas partes; esponjas, esfregdes, luvas
e artefatos semelhantes, para limpeza, polimento ou usos semelhan-

tes, de aluminio (76151000) .....c..ceeiieeerieeerireesieeeerieeeseee e sreeesene e 116.647.585 57.838.050 49,6
Outras partes e acessorios para tratores e veiculos automéveis
(B7089990) .....vvieeeiee it e eeie e etee e eee e s e e e e e ee e et et e e aae e e nrae e, 234.290.434 56.146.227 24,0
Blocos de cilindros, cabecotes, etc., para motores de explosédo
(BA099LL2) .ttt 92.312.001 45.572.533 49,4
L1 ) = P PPPPPPPRN 4.547.911.705 907.069.871 19,9

Fonte dos dados brutos: Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos (Brasil, 2025).

Além de observar quais seriam os possiveis impactos negativos da taxacao de produtos brasileiros
para os Estados Unidos, importa ressaltar também que é teoricamente possivel que haja desdobramentos
positivos da guerra comercial de Donald Trump. Frisa-se, acima de tudo, que os eventuais ganhos seriam
indiretos, possibilitados por um desvio de comércio de produtores impossibilitados de exportar para o0s
EUA por conta das altas tarifas. Nesse sentido, trés cenarios principais podem-se tornar viaveis em médio
e longo prazos: (a) o aumento da exportacao de produtos gauchos para os EUA, caso as tarifas aplicadas
a outros paises sejam maiores do que as brasileiras; (b) a elevacdo das vendas para a China em setores
nos quais o Rio Grande do Sul compete com os Estados Unidos; e (c) um crescimento nos pregos de
commodities exportadas pelo RS.

O primeiro cenario seria possivel caso se confirme um diferencial de tarifas entre os paises, tal
como anunciado no dia 2 de abril. Nessa situacdo, o RS poderia beneficiar-se de ter uma tarifa inferior a
de outros concorrentes, aumentando relativamente a competitividade de produtos galchos. O Canada,
por exemplo, é fornecedor de fumo ndo manufaturado e de celulose para os EUA, assim como o RS (ITC,
2025). Desse modo, tarifas maiores para os canadenses geram uma oportunidade para que o Rio Grande
do Sul preencha esse vacuo, desde que haja a possibilidade de expansao da produgéo dessas mercado-
rias. Ademais, também é teoricamente possivel que setores que ainda ndo vendem para os Estados
Unidos passem a exportar diante de um diferencial tarifario. Contudo, os efeitos positivos desse cenério
somente seriam plenos se a majoracéo das tarifas ndo gerar como principal efeito a substituicdo de im-
portacdes desejada pelo Governo Trump.
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Ja& 0 segundo cenario ocorreria se a guerra comercial entre EUA e China prejudicar os agricultores
estadunidenses. Isso porque o Rio Grande do Sul exporta para a China sobretudo produtos agricolas,
alguns dos quais também vendidos pelos Estados Unidos, como € o caso da soja. Assim, na eventuali-
dade de o RS expandir sua safra, aumentariam 0s incentivos para direcionar essa producdo para o mer-
cado chinés. Todavia, € indispensavel acautelar que o Estado tem limitaces geogréficas para a expansao
de seu cultivo, comparativamente a outras regides do Brasil, 0 que torna mais dificil uma ampliacdo de
sua colheita em curto prazo. Porém, caso esse aumento efetivamente aconteca, tende a haver um bene-
ficio para os produtores agricolas gauchos.

Por fim, também é possivel que a guerra comercial tenha um impacto positivo mais imediato para
0 Rio Grande do Sul: a elevacéo do preco de algumas commodities. Na medida em que a demanda
chinesa é um dos componentes para a determinacdo do pre¢co dessas mercadorias, a inviabilidade da
compra pelos chineses, devido as tarifas ou por decisao politica, geraria uma situacdo de reducéo da
oferta disponivel para o mercado chinés. Ademais, é também possivel que produtores agricolas estadu-
nidenses optem por plantar milho ao invés de soja, o que efetivamente diminuiria a oferta global do pro-
duto!. Nesses cenarios, haveria uma pressédo altista para os precos ou para os prémios de exportacdo
desses produtos, o que beneficiaria 0 Rio Grande do Sul, ao se tratar de uma commodity vendida pelo
Estado. Em outras palavras, mesmo enfrentando restri¢cdes fisicas a expansado da producao, o RS seria
beneficiado por esse deslocamento da demanda chinesa em dire¢&do ao Brasil, uma vez que esse tipo de
desvio de comércio tenderia a gerar algum diferencial de precos entre os produtos nacionais e estaduni-
denses.
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