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A MENSAGEM DA DIRETORIA

Dirigimo-nos a sociedade rio-grandense em geral e, em especial, aos empresarios, produtores
rurais e prefeitos municipais, que sdo os publicos relevantes do BADESUL Desenvolvimento S.A.
— Agéncia de Fomento/RS, para transmitir-lhes o desempenho das operacdes e das finangas
desta Instituicdo no primeiro semestre de 2019.

Iniciamos esta mensagem com a descricdo resumida do atual quadro econdmico nacional, ao
abrigo da economia internacional e de forma extensiva a economia gaucha. Logo em seguida,
registram-se as diretrizes estratégicas que, no periodo 2019-2023, irdo nortear o apoio
financeiro e institucional do Badesul ao desenvolvimento do Rio Grande do Sul, alinhadas com
as politicas do Governo do Estado.

No que tange ao desempenho operacional e financeiro desta Agéncia de Fomento no primeiro
semestre de 2019, informamos que o Badesul aprovou 88 novas operac¢des de crédito e
desembolsou RS 111,6 milhdes para o financiamento de investimentos no Rio Grande do Sul,
ao que se soma a integralizacdo de RS 1,2 mil em fundos de investimentos em participacdes.
Este desembolso corresponde a acréscimo de 29%, em relacdo ao valor desembolsado em igual
periodo de 2018. Com isso, o Saldo de Operacdes Ativas desta Instituicdo ascendeu a RS 2,1
biilhGes em junho de 2019.

O resultado registrado pelo Badesul neste semestre foi de RS 24,6 milhdes. Em decorréncia, o
Patriménio Liquido de RS 733,5 milhdes, com que esta Agéncia de Fomento encerrou o
primeiro semestre de 2019, foi 3,68% superior ao montante de RS 707,4 milhdes registrado no
final do 12 semestre de 2018.

Adicionalmente, informamos a reconducdo da Diretoria, aprovada pelo Banco Central do Brasil,
para os proximos dois anos. Asseguramos que as decisdes a frente do Badesul nos préximos
meses estardao focadas na execuc¢do operacional das diretrizes estratégicas de governo para o
financiamento do desenvolvimento econémico e do turismo no Rio Grande do Sul, bem como
para o projeto de digitalidade desta instituicdo para seus clientes. Para superar os desafios do
Badesul no seu planejamento estratégico, contamos com o compromisso e dedica¢ao do corpo
funcional, bem como dos Conselheiros de Administra¢ao e Fiscal, e sobretudo com a confianga
do Governo do Estado e, especialmente, da Secretaria de Desenvolvimento EconO6mico e
Turismo.

Finalmente, agradecemos aos clientes e parceiros desta Instituicdo, que sdo a razdao da sua
existéncia, assim como estendemos nossa gratiddo as fontes de recursos financeiros do
Badesul, em especial ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), mas
também a Caixa EconO6mica Federal (CEF), a Financiadora de Estudos e Projetos (Finep) e ao
Ministério do Turismo.

A Diretoria

A SITUACAO DA ECONOMIA
Economia Internacional

O PIB da economia mundial vem crescendo, nos ultimos anos, com taxas pouco acima de 3,5% ao ano,
com expectativa de reducdo desse ritmo em 2019 e de recuperacao em 2020, principalmente resultante
do desempenho das Economias em Desenvolvimento e dos Mercados Emergentes. O comércio mundial
estd em processo de desaceleragdo (tensdes EUA-China, incertezas do Brexit, protecionismo, pregos da
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energia). As taxas de inflagdo no mundo permanecerdo baixas, em especial devido ao menor ritmo de
aumento de precos nas Economias Avangadas.

Economia Brasileira

A economia do Brasil atravessou em 2017 e em 2018 periodos marcados por recuperacao gradual e
lenta da profunda recessdo que sobre ela se abateu em 2015-2016. A inflacdo refluiu até abaixo do
patamar inferior ao centro da sua meta e espera-se que permanecera abaixo do centro dessa meta em
2019 e em 2020. Mas o desemprego ainda se manterd muito elevado em 2019 e em 2020, com lenta
reducdo nos anos seguintes. Os juros basicos nominais da economia, que encerraram 2018 no patamar
de 6,5% a.a., deverdo cair ainda mais em 2019, esperando-se que a concomitante reduc¢do da taxa Selic
real concorra, por si so, para estimular a economia, tendo em vista a limitagdo imposta pela restri¢cdao
fiscal e desde que sem sustos cambiais. Mesmo assim, espera-se crescimento ainda muito baixo do PIB
em 2019, com moderada melhoria em 2020 e no quadriénio 2019-2022. Esta expectativa de
crescimento moderado é fruto, de um lado positivo, da inflagdo dentro da sua meta e de situagdo
cambial estdvel mais favoravel as exportagdes e a produgdo interna. De um lado negativo, ainda serd
fruto da incerteza quanto ao equacionamento da grave situa¢do fiscal do Brasil. Enfatiza-se que,
enquanto nao for resolvida, com o retorno a um sdélido e sustentavel superavit primario, esta fragilidade
fiscal, iniciada no quadriénio 2011-2014 e aprofundada no quadriénio 2015-2018, continuara a ser
obstdculo para um maior dinamismo da economia do Brasil.

A Economia do Rio Grande do Sul

Como decorréncia do cenario referenciado para a economia brasileira, espera-se, que a economia do
Rio Grande do Sul também apresente, em 2019, assim como ocorreu em 2018, lenta recuperacgao frente
a recessdao, mas, no quadriénio 2015-2018, ainda apresentara um desempenho médio anual negativo.
No que se refere a industria, principal setor da economia gaucha que foi atingido pela recessdo do Brasil
e, mesmo antes, pela politica cambial do pais, o desafio que se coloca continua a ser a recuperagao do
que for possivel em 2019 e nos anos vindouros, ao lado do estimulo a expansdao de empresas e setores
competitivos. Acrescenta-se, nessa linha, a necessidade de modernizacdo dos setores tradicionais da
economia do Rio Grande do Sul, ao lado do advento e expansdo de atividades de conhecimento
intensivo e de média e de alta tecnologia, com o fito de a economia gaucha renovar o dinamismo das
suas fontes histdricas de crescimento, melhorar o seu perfil tecnolégico e sua produtividade, ao mesmo
tempo em que dad vazdo a capacidade empreendedora dos rio-grandenses. Quanto ao setor
agropecuario, projeta-se a continuidade da sua importancia para a sustentacdo do PIB do Rio Grande do
Sul, para o que é imprescindivel a minimizacdo dos efeitos de estiagens, mediante a continuidade dos
investimentos em acumulacdo de agua, irrigagdo, conservacdo de solos e produtividade. No que tange
aos servicos, que detém a maior participacdo na formacdo do valor agregado da economia do RS, o seu
dinamismo vincula-se ao comportamento dos demais setores. Neste aspecto, enquanto se mantiver a
fragilidade das financas publicas estaduais, o setor publico rio-grandense continuara a ser um freio ao
crescimento no médio prazo e ao préprio desenvolvimento do Rio Grande do Sul, de forma tdo ou mais
grave do que ocorre na esfera federal.

O GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL — MAPA ESTRATEGICO
As diretrizes que devem orientar as acdes do Governo do Estado do Rio Grande do Sul, gestao
2019-2023 encontram-se definidas no seu Mapa Estratégico, cujo objetivo geral é:

» Evolugdo sem ruptura, que supere o discurso da crise e recupere a esperanga e a
autoestima, que leve o RS para um novo patamar de competitividade, tirando o estado
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da era analdgica rumo a era digital para retomar o crescimento econémico e promover
o desenvolvimento social.

A execucdo desse objetivo de governo esta amparada em quatro eixos de desenvolvimento:
e Estado Sustentavel;
e Governanga e Gestao;
e Desenvolvimento Empreendedor;
e Sociedade com Qualidade de Vida.

O BADESUL - DIRETRIZES PRIORITARIAS 2019-2023

Na qualidade de Agéncia de Fomento do Governo do Estado para a execucdo das suas
prioridades de desenvolvimento do Rio Grande do Sul, o Badesul, em 2019-2023, pautard a sua
atuagdo operacional e institucional conforme a Politica de Desenvolvimento do Governo do
Estado.

Os temas transversais que irdo perpassar as definicdes estratégicas relacionadas sdo: inovacao
tecnoldgica; sustentabilidade (eficiéncia em energia, no uso da 4gua, no uso de insumos e na
reciclagem de residuos, em especial); aumento da produtividade; surgimento e consolidacdo de
empresas de base tecnoldgica; parcerias publico-privadas; criacdo de competéncias;
modernizacao de gestdo e upgrade de politicas publicas.

Os instrumentos mobilizados a execucdo das estratégias e prioridades descritas sdo os produtos
e servicos que definem as areas de negdcios do Badesul, cuja atuacao operacional em 2019-
2023 sera pautada por programas e a¢oes ditadas pelas suas estratégias e temas prioritarios.

O BADESUL - PERFIL INSTITUCIONAL

O BADESUL Desenvolvimento S.A. — Agéncia de Fomento/RS é uma sociedade anb6nima de
economia mista de capital fechado, cujo controle acionario é do Estado do Rio Grande do Sul, o
qual possui 99,99% do seu Capital Social, totalmente integralizado e representado por agdes
ordinarias nominativas.

O Badesul é uma Instituicdo financeira constituida como Agéncia de Fomento, na forma dada
pela Resolugdo n? 2.828 do Conselho Monetario Nacional, dedicada ao financiamento e a
promogao de investimentos voltados ao desenvolvimento econémico e social do Rio Grande do
Sul, cujo territdrio delimita a drea geografica de atuagao da Instituicdo.

O Badesul se relaciona com o Governo do Estado do Rio Grande do Sul mediante a Secretaria
de Desenvolvimento Econémico e Turismo, a qual se vincula como Instituicdo Financeira da
Administracao Indireta do Poder Executivo Estadual.

Os produtos e servicos operados pelo Badesul, com seus publicos relevantes, sao os seguintes.
a) Crédito Empresarial: Empresas Industriais e de Servicos.

b) Crédito Publico: Prefeituras Municipais.

c) Crédito Rural: Produtores Agropecudrios, Agroindustrias.

d) Crédito a Inovagdo: Empresas Inovadoras.

e) Participagbes: Fundos de Investimento Privados.

f) Servicos: Governo do Estado e Fundos Publicos Estaduais.

Os produtos financeiros operados pelo Badesul correspondem, essencialmente, as linhas de
crédito e programas de financiamento oferecidos pelo Sistema BNDES (Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social). Subsidiariamente, o Badesul capta recursos da CEF
(Caixa Econémica Federal), Ministério do Turismo e da FINEP — Inovacdo e Pesquisa, assim



como opera com recursos proprios, dentre outras formas, mediante destaque de capital, para o
crédito a investimentos publicos municipais.

O BADESUL - OPERACGES, RISCOS E FINANCAS

Operacdes Contratadas

Os valores das operacdes contratadas no primeiro semestre de 2019 sdo dispostos na tabela
gue se segue, conforme as dreas de crédito e referenciadas ao Rio Grande do Sul como um
todo.

Valor das Operagées de Crédito Contratadas
pelo Badesul por Areas de Negécios. Valor em R$ mil nominais.

Badesul — Areas de Negécios Valor 2019 (até junho) Valor 2018 (até junho) Variagdo %
Fomento Publico 73.355 53.043 38,3
Rural e Agroindustrial 31.213 45.980 (32,1)
Empresarial 58.410 22.054 164,8
Total Geral 162.978 121.077 34,6

Fonte: Badesul.

Destagues Operacionais

e Dinamiza¢do de Economias de Cidades e Regides. As operacoes de crédito desembolsadas
pelo Badesul a realizacdo de investimentos nos primeiros seis meses de 2019 também
atenderam ao propodsito de apoiar as regides da geografia rio-grandense, o que se comprova
pela tabela que se segue, a qual apresenta as 10 (dez) principais regidoes apoiadas.

Desembolsos por Principais Regides dos Conselhos Regionais de Desenvolvimento
Apoiadas pelo Badesul. Valores em RS mil

Valor 2019 Valor 2018
Regides dos COREDEs Principal Municipio

(até junho) (até junho)
METROPOLITANO DELTA DO JACUI PORTO ALEGRE 12.629 22.638
SERRA CAXIAS DO SUL 11.570 5316
MISSOES SANTO ANGELO 10.614 7.363
MEDIO ALTO URUGUAI FREDERICO WESTPHALEN 9.038 4.167
FRONTEIRA OESTE URUGUAIANA 7.279 6.684
NOROESTE COLONIAL nui 5.915 3.286
HORTENSIAS NOVA PETROPOLIS 5.820 3.869
VALE DO TAQUARI LAJEADO 5.150 1.094
VALE DO RIO DOS SINOS NOVO HAMBURGO 5.025 5.091
NORDESTE LAGOA VERMELHA 4910 39
Total Parcial 77.951 59.547
Total Geral RS 111.594 86.505

Fonte: Badesul.

Faz-se também destaque as cidades apoiadas mediante o desembolso de RS 42,1 milhdes
em 2019 (até junho), para a execucdo de investimentos publicos projetados por prefeituras
municipais do RS e ligados a infraestrutura urbana e industrial, a educacdo, a aquisicao de
maquinas rodovidrias, a execucao de instalacdes publicas e a moderniza¢ao da gestao.
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e Alavancagem da Infraestrutura Estadual. O Badesul desembolsou RS 66,4 milhdes voltados a
realizacdo de investimentos em infraestrutura de suporte ao desenvolvimento econémico
do Rio Grande do Sul, com destaque para a producado e transmissdo de energia e a logistica.

Saldo de Operacgdes Ativas
O Badesul encerrou o primeiro semestre de 2019 com Saldo de Operagdes Ativas de RS 2,1
milhdes, correspondente a 6.356 CFAs (Contas Financeiras Ativas) e a 2.731 clientes.

Gestdo de Riscos

Observa-se que 83,6% do valor do Saldo de Operacbes Ativas registrado pelo BADESUL ao
findar do primeiro semestre de 2019 corresponde a operac¢des de crédito de curso normal, isto
é, com classificacdo de risco (rating) desde AA até C.

Patrimonio Liguido e Liquidez Financeira

O Patrimonio Liquido do Badesul alcangou, ao final do primeiro semestre de 2019, o valor de RS
733,5 milhGes. A aplicacdo dos recursos proprios desta Instituicdo em Titulos e Valores
Mobilidrios (TVM) somou RS 659,2 milhdes ao final do més de junho deste exercicio, excluidos
os recursos de propriedade dos Fundos Administrados, o que evidencia o elevado grau de
liguidez desta Agéncia de Fomento.

Gestdo de Fundos Estaduais e Capitalizacdo pelo Fundopem/RS
Como prestador de servicos ao Governo do Estado do Rio Grande do Sul, o Badesul executa a

gestdo financeira de fundos estaduais ligados a promoc¢do do desenvolvimento da economia
gaucha. Estes servicos, inclusive, estendem-se além do controle financeiro, na medida em que o
Badesul também presta apoio a contratacdo e ao repasse de recursos, em especial a conta do
FEAPER (Fundo Estadual de Apoio aos Pequenos Empreendimentos Rurais) e do Funterra
(Fundo de Terras do Estado do Rio Grande do Sul). Registra-se também que, em relagcdo ao
Fundopem/RS (Fundo Opera¢do Empresa do Estado do Rio Grande do Sul), a Lei Estadual n?
11.916, de 02/06/2003, alterada pela Lei Estadual n? 13.708, de 06 de abril de 2011, estabelecia
autorizacdo ao Poder Executivo para destinar ao aumento do capital social do Badesul o
montante equivalente a 30% dos retornos das operagdes de financiamento do FUNDOPEM. Em
25 de setembro de 2015, foi publicada a Lei Estadual n? 14.744, a qual promoveu alteragdao na
redacdo da Lei n2 11.916, antes referida, suprimindo o dispositivo autorizativo que havia para a
realizacdao de aumentos do capital social do Badesul mediante a utilizacdo dos recursos dos
retornos do FUNDOPEM. Resta pendente de capitalizacdo o valor nominal de RS 28 milhdes,
valor aferido antes da promulgacdo da referida modificacdo de Lei.

Resultado
O Resultado da Instituicdo apresentou-se Positivo neste primeiro semestre de 2019 em RS 24,6
milhGes.
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