BOLETIM DE

CONJUNTURA

DO RIO GRANDE DO SUL

Departamento de Economia e Estatistica | DEE/SPGG




Cenario externo



Cenario externo

Crescimento do PIB trimestral de economias selecionadas —
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Fonte: OCDE. Nota: Em relagdo ao trimestre anterior. Com ajuste sazonal.
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Fonte: Banco Mundial. Nota: Base 2010=100.

Crescimento mundial mantém-se
moderado e deve apresentar leve
desaceleracao em 2024
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3.° trim./2023:

% expansao de 1,2% do PIB dos Estados Unidos
foi impulsionada pelas exportagoes, consumo e
investimento;

% influenciada pelos gastos dos consumidores, a
economia chinesa acelerou no terceiro
trimestre, crescendo 1,3% na margem;

R/

% a Area do Euro ainda é a regido com maior
dificuldade de retomada econémica; na
margem, apresentou leve recuo de 0,1%.

Menor crescimento da economia global tem afetado
negativamente os pre¢os das commodities.

Com menor pressao das commodities e aperto
monetario, a inflagao das principais economias
mundiais passa por um periodo de moderagao.

Para 2024, segundo o FMI, a economia global devera
crescer 2,9%, levemente abaixo da taxa de expansao
projetada para 2023 (3,0%).
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Economia brasileira

Principais resultados do PIB do Brasil — 3.° trim./2023

(%)

3° TRIM/2023 . 3° TRIM/2023 JAN-SET/2023
ATIVIDADES 2° TRIM/2023% 3° TRIMﬁ2022 JAN*SET",;2022
PIB ..o 01 2,0 3,2
Otica da oferta
IMPOStOS .o - 1.2 2,6
VAB .o 0,2 21 33
Agropecuaria -3,3 8,8 18,1
Inddstria .... 0,6 1,0 1,2
Servigos ..uinnn. 0,6 1,8 2.6
Otica da demanda
Consumo das familias 1,1 3,3 3.4
Consumo do Governo 0,5 0,8 1,2
FBCF oo -2,5 -6,8 -2,5
Exportacées ............ 3,0 10,0 9.8
Importacées ............. -21 -6,1 -1,3

Fonte dos dados brutos: Contas Nacionais Trimestrais (IBGE, 2023g).
(1) Com ajuste sazonal.

Industria, comércio e servigos do Brasil — jan./2020-nov./2023
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Fonte: PIM-PF/IBGE. PMC/IBGE. PMS/IBGE. Nota: Os indices tém como base jan./2020 = 100.

Economia brasileira apresenta estabilidade
no terceiro trimestre do ano

3.°trim./2023 / 2.° trim./2023: crescimento de 0,1%
no PIB:

< pelo lado da oferta, cresceram a industria e os
servigcos; em relagao a demanda, destaque para
as altas no consumo das familias e nas
exportagoes.

3.°trim./2023 / 3.° trim./2022: avango de 2,0%:

% crescimento da agropecuaria foi o principal
destaque na oferta; pelo lado da demanda, o
aumento teve impulso no consumo das familias
e nas exportagoes.

Acumulado no ano até setembro: expansao de 3,2%:

% crescimento impulsionado pela agropecuaria e
pelos servigos; pelo lado da demanda, consumo
das familias e exportagoes apresentaram as
maiores altas; o destaque negativo foi a
retracao na formacao bruta de capital fixo.

Dados mensais mais recentes mostram relativa
acomodacao da producao industrial, das vendas do
comércio e dos servigos.



Economia brasileira

Inflagao - IPCA (% acumulado em 12 meses)
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Fonte dos dados brutos: Banco Central do Brasil; IBGE.
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Queda na inflagao leva a redugao da Selic

Nos 12 meses até novembro, a inflagao foi de 4,68%,
abaixo do teto da meta.

Processo de desinflagao beneficiou-se da reducao
dos precos livres, principalmente do item alimentacao
e bebidas, que cresceu apenas 0,57% no periodo.

Neste cenario benigno, o Copom do Banco Central
realizou quatro reducgdes seguidas de 0,5 ponto
percentual cada na taxa Selic, a Ultima em 13 de
dezembro.

De acordo com Relatério Focus de 5 de janeiro de
2023, a expectativa de inflagao para 2024 é de 3,90%,
refletindo o processo de desinflagao corrente.



Economia brasileira

Contas publicas registram déficits
Resultado primario, divida liquida do setor publico e pl‘iméI‘iOS
divida bruta do Governo geral

Resultado primario Divida bruta e

(% do PIB) liquida (% do PIB) % Resultado primario do setor publico consolidado
4.00 1 r 100,00 encerrou novembro de 2023 com déficit de 1,22% do
2,00 o L 90,00 PIB no acumulado em 12 meses.

0.00 20,00 % Em novembro, a divida liquida do setor publico
-2,00 (DLSP) alcangou 59,47% do PIB em 12 meses, uma
400 70,00 alta de 3,63 pontos percentuais em relagéo ao

6000 mesmo més de 2022.
-6,00 :
800 5000 % Ja adivida bruta do Governo geral (DBGG) alcangou
' 73,80% do PIB em 12 meses, uma alta de 0,82 ponto
1000 e e o e N NN o m mA000 percentual em relagao a novembro do ano anterior.
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e Resultado primario setor pablico consolidado

Divida liquida do setor publico consolidado
=====: Divida bruta do Governo geral

Fonte dos dados brutos: Banco Central do Brasil.



Economia brasileira
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Expectativas de crescimento para 2023 e 2024 do PIB do Brasil —

02 de janeiro de 2023 a 29 dezembro de 2023
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Fonte dos dados brutos: Banco Central do Brasil.
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Expectativa de desaceleragao do PIB em
2024

Para 2023, a previsao para o PIB brasileiro, de acordo
com o Boletim Focus do Banco Central, é de
crescimento de 2,92%.

Para 2024, a previsao é de expansao de 1,59%, uma
desaceleracao em relagao a 2023:

% ao contrario de 2023, quando a agropecuaria foi
a principal fonte do crescimento, em 2024
espera-se que a atividade apresente leve recuo
em fungao de condigoes climaticas
desfavoraveis.
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Economia gaucha

Variagao do PIB do RS — 3.° trim./2023

3° TRIM/2023 3° TRIM/2023 JAN-SET/2023

ATIVIDADES 2° TRIM/2023"1) 3° TRIM/2022 JAN-SET/2022
PIB ... -0,1 0,1 2,5
Impostos ...... - -16 -11
VAB e -0,2 0,4 3,0

Agropecuaria ... -15,5 3,8 26,5

Industria ............. 1,0 -39 -5,0

Servigos ... 0.6 2,2 2,9

Fonte: SPGG-RS/DEE.
(1) Com ajuste sazonal.
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Fonte: SPGG-RS/DEE.

Nota: Os indices tém como base a média de 2013 = 100; com ajuste sazonal.

PIB do RS tem estabilidade na margem; e
crescimento de 2,5% no acumulado do ano

@,

% Em relagao ao trimestre imediatamente anterior,
economia do RS recuou 0,1% no 3.° trim./2023:

7

% queda esteve ligada a retragao da agropecuaria;
industria e servigos cresceram no periodo.

@

«» No acumulado do ano até setembro, PIB estadual
apresentou crescimento de 2,5%:

% expansao foi puxada principalmente pela
agropecuaria, refletindo a recuperacgao parcial
da producao agricola;

% servigos também cresceram, 2,9%;

% o destaque negativo foi a industria,
notadamente a industria de transformagao, que

recuou 5,6%; queda do investimento e questoes
pontuais explicam o desempenho negativo.



Economia gaucha

Variacao da producao aaricola do RS — 2023/2022 %) Recuperaqéo total da produqéo agn’cola do
PRODUTOS AREA QUANTIDADE ~ RENDIMENTO Estado deve ficar para 2024
PLANTADA (ha) PRODUZIDA (t)  MEDIO (t/ha)
SOJ oerereren 4,0 35,5 303
12,0 7.3 5.4 « Em relacdo a 2022, a produc¢ao da agricultura

-1,8 -50,6 -49,7 do Estado de 2023 apresentou uma

5.0 320 258 recuperacao parcial, impulsionada pelos

0.9 1> 24 avancos das quantidades produzidas
Fonte: Levantamento Sistematico da Producéo Agricola (LSPA) (IBGE, 2024a). principalmente de milho e de SOja.

Pesquisa Agricola Municipal (PAM) (IBGE, 2024b).
+ Informacgdes mais atuais indicam perda

Evolugdo dos pregos do arroz, milho, soja e trigo — 2019-23 importante na producao de trigo em funcgéo do
R$) excesso de chuvas.

(
250,00 = ~ e
% Arecuperacao plena é esperada para 2024,
guando séo esperadas colheitas cheias de
milho e de soja.

++ No final do ano, os precos dos principais graos,
com a excecao do arroz, apresentaram alguma
elevacdo, mas nao a ponto de significar uma
recuperacao frente aos precos praticados ao
longo de 2022.
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Fonte: Emater-RS.
Nota: Valores constantes a pregos de nov./23, corrigidos pelo IPCA.



Economia gaucha

Industria, comércio e servigos sem tendéncia
definida nos ultimos meses

indice do volume da indtstria, do comércio e dos servigos do RS

120,0 -
110,0 =
< Refletindo o cenario nacional, as atividades
1000 + econdmicas do RS vém apresentando certa
90.0 estabilidade nos ultimos meses:
% 0 desempenho da industria é afetado
80,0 Industria de transformagéo negativamente pela queda do investimento e
. e mm==s COMErcio por questdes pontuais, como o efeito das
70094 ¥ o chuvas sobre a indistria de carnes no Vale do
evicos Taquari;
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Fonte: IBGE/PIM-PF. % servigos também apresentaram arrefecimento,
IBGE/PMC. neste caso apds junho.
IBGE/PMS.
Nota: Os indices tém como base jan./2020 = 100; com ajuste sazonal. 0

% Todas as trés atividades, no entanto, estdo em
patamares superiores aos niveis observados no
periodo pré-pandemia.



Economia gaucha

Valor e variagao das exportacoes, total e por atividade
econdmica, no RS — 2022-23

VALOR (US$ 1.000)

ATIVIDADES A%
2022 2023

Produtos alimenticios ......c........ 5903.123,0 56734460 -39
Produtos agropecuarios ........... 4881.238,5 54591976 11,8
Produtos do fumo ..o 2.098.0849 24215260 154
Maquinas e equipamentos ........ 1.251.055,3 14377775 149
Produtos quimicos .. 1.730.369,8 1.336.633,0 -228
Veiculos automotores carroce-
rias e reboques e veee, 1.128.5758 1.0734914 -49
Couros e cal¢ados ....oooveveeeeee., 1.079.011,5 9554400 -115
Celulose e papel ..o 1.293.407,0 899.3194 -305
Produtos de metal .....ccccceev.e.. 687.164,0 703.050,5 23
Produtos de borracha e plastico 375.505,2 367.051,2 -23
QOutros produtos ....coeeeeveceviene, 2.137.206,3 1.944.606,3 -9,0
VALORTOTAL ..o 22.564.741,4 222715388 -13

Fonte: ComexStat (Brasil, 2024a).

Exportagoes: produtos agricolas fecham ano
em alta e industriais em queda

&

« Arecuperacéo parcial da producéo agricola,
notadamente da soja, impulsionou as
exportacdes de produtos agropecuarios do
Estado em 2023.

+« Por outro lado, as vendas externas de produtos
da industria cairam no ano, puxadas pelos
desempenhos negativos das atividades de
celulose e papel, produtos quimicos e couros e
calcados, principalmente.

% No agregado, as exporta¢cdes gauchas
apresentaram queda de 1,3%.

+ China, Estados Unidos e Argentina
permaneceram como 0s principais destinos.



Economia gaucha

Saldo mensal do emprego formal no RS
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Fonte: Novo Caged.

Variagao do saldo em 12 meses terminados em nov./23
sobre o estoque do més anterior nos Coredes

Fonte: Novo Caged.

Criacao liquida de empregos apresenta
elevacao nos ultimos meses do ano

X/
L X4

A criagéo de empregos formais no Estado foi
positiva no acumulado em 12 meses finalizados

em novembro, com a criacédo de 47.955 novas
vagas de emprego;

% destaque para os servicos (43.806) e o
comeércio (11.198); a industria de
transformacao apresentou recuo nas
vagas (-7.413).

Em relacdo ao estoque anterior, a expansao do
emprego nos ultimos 12 meses foi de 1,8%.

Regionalmente, houve crescimento em 24 das
28 regides dos Coredes;

R/

+ maiores variacdes positivas: Coredes Alto
da Serra do Botucarai (6,9%), Médio Alto
Uruguai (6,5%), Campos de Cima da Serra
(4,9%) e Producéo (4,0%).

» dos 497 municipios do RS, houve

expansao do emprego em 336 deles.

L)



Economia gaucha
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Fonte: IBGE/PNAD Continua.

Taxa de desocupagao trimestral no RS e no Brasil
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Fonte: IBGE/PNAD Continua.

5.5515 9255541

B4

PNAD Continua: ocupagao e massa de
rendimentos apresentam estabilidade no
terceiro trimestre

7/

% No 3.° trim./2023, o numero de ocupados,
formais e informais, foi de 5.843 mil pessoas;

0,

% recuo em relacdo ao 2.° trim./2023;

/7

+ estabilidade na comparacdo com 0 mesmo
trimestre de 2022.

« Ainda em relagcdo ao mesmo trimestre de 2022,
a taxa de desocupacao apresentou
estabilidade, registrando, no 3.° trim./2023,
5,4% da forca de trabalho.

< A massa real de rendimentos do 3.° trim./2023
também apresentou estabilidade em relacdo ao
mesmo trimestre do ano anterior.



Economia gaucha

Arrecadagao de ICMS no RS
(R$ milhaes)
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Fonte: Sefaz-RS/Dados Abertos.
Nota: Valores constantes a pregos de nov./2023, corrigidos pelo IPCA.

Arrecadacao de ICMS, por setores de atividade, no RS — 2022-23

Valor (U5 mil)

ATIVIDADES Var. %
2022 2023
Agropecuaria 3042455 3253007 6.3
Indistria de transfermagdo 226821208 215641422 -3,2
Outras inddstrias 3956.515,3 32456813 -18,0
Comércio 145529642 15.700.5254 79
Informagde e comunicagdo 14886948 11893499 -20,1
Qutros servigos 1430.380,1 14921610 43
Mo classificades 13566715 13191654 -2,8
TOTAL 45.771.596,2 45236325,8 -1,2

Fonte: Sefaz - Dados abertos.

Arrecadagao de ICMS cresce na margem,
mas no ano ainda apresenta recuo

% A partir de agosto, a arrecadacao mensal de
ICMS foi sempre maior que a dos mesmos
meses de 2022.

* Mesmo assim, no acumulado do ano, o valor
arrecadado foi 1,2% menor que o de 2022;

% no ano, o valor arrecadado alcancou R$
45,2 bilhdes;

% setorialmente, houve recuos nas
atividades da industria de transformacao,
outras industrias e servicos de informacao
€ comunicacao;

% ja as arrecadacdes da agropecuaria, do
comeércio e dos outros servigcos
apresentaram crescimento no periodo.

A queda da arrecadacao aponta para duas
causas principais:

X4

X/

% reducéo do valor da produgéo industrial;

X/

% diminuicdo das aliquotas, notadamente
dos combustiveis.
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indice de confianga do empresario industrial no RS
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Fonte: FIERGS.
Nota: O indice varia entre 0 e 100 pontos; valores acima de 50 pontos indicam otimismo.

Intengao de consumo das familias no RS
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Fonte: Fecomércio RS.
Nota: O indice varia entre 0 e 200 pontos; valores acima de 100 pontos indicam otimismo.

Perspectivas sinalizam um crescimento
maior da economia gatcha em 2024

Ao contrario das economia global e nacional, o
PIB do Estado deve apresentar, em 2024, uma
taxa de crescimento maior que a de 2023.

A principal fonte para este maior crescimento
deverd ser a agropecuaria, cuja producao deve
apresentar uma recuperacgao forte na
comparacao com a safra de 2023.

B

% prognostico do IBGE indica aumento de
49,4% na safra de milho, e de 69,0% na de
soja.

A maior producao agricola devera impulsionar

demais atividades, principalmente as

agroindustrias e os servicos de transporte e
armazenagem.

Inddstria, comeércio e servigcos de modo geral
enfrentardo um cenario mais desafiador, como
sinalizam os indicadores de confian¢a dos
industriais e de intencdo de consumo das
familias.
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